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2026年10月15日（周四）出刊｜数据窗口：10月5日—13日｜期货收盘基准日：10月9日｜采集截止：10月13日09:30

▍开篇：四条主线

本期核心判断：全球农产品定价主线正从"当季供需"切换到"2027年气候预期"，国内与国际呈"内松外紧"镜像格

局，将贯穿整个四季度。

① 厄尔尼诺正式成型：NOAA确认，可能发展至强或超强级别、持续至2027年4月，棕榈油/糖/稻米远月的第一

主线。

② MPOB库存351.1万吨创历史新高：马来棕榈油9月库存环比+24.5%，破2018年12月322万吨纪录；产量211.7万

吨为历年9月最高，机构定调"近月偏弱、反套思路"。

③ 霍尔木兹单周12起袭船（2月底以来最高）：中东原油运费占总成本比例飙至25%—30%（正常1%—3%）；

布伦特106.23美元/桶，OPEC+维持11月产量不变。

④ 新增板块首期即爆点：帝王蟹——阿拉斯加配额+65%至20,680吨、珲春国庆批发价旺季暴跌至238元/斤；榴

莲——金枕批发价近乎腰斩，老挝榴莲、越南菠萝蜜获准输华。

▍本期核心数据速览

板块 核心指标 本期数值 方向

谷物 CBOT玉米（10/9） 483.50美分/蒲式耳 ↓ -4.9%

谷物 四大谷物1—8月进口 2098万吨（+62%） ↑ 进口冲击

油脂 MPOB 9月库存 351.1万吨（历史新高） ↑ 累库第六月

糖 ICE原糖（10/9） 20.27—20.86美分/磅 ↑ 19个月新高区

畜禽 生猪均价/猪粮比 10.95元/公斤；4.3:1 ↓ 连亏14个月

乳制品 GDT总指数（10/6） +1.2%（粉强脂弱） ↑ 重返正区间

水产 蟹类配额/珲春蟹价 20,680吨（+65%）；238元/斤 ↓ 供给大年

鲜果 泰国金枕榴莲批发 25—32元/斤（近乎腰斩） ↓ 中枢下移

调味品 遵义朝天椒干椒指数 1139.62点（+1.18%） → 高位震荡

宏观 布伦特/BDI 106.23美元/桶；2917点 ↑ 油+4.6%

▍一、谷物：进口+62%重塑国内供给格局

CBOT玉米483.50美分（周-4.9%）、小麦672.75美分、大豆1288.25美分，USDA 10月WASDE落地后呈"利空出尽"

特征：全球玉米产量12.23亿吨、小麦7.97亿吨。前8个月四大谷物进口2098万吨（+62%），8月玉米进口同比+7

84%，进口大麦/高粱持续充当能量饲料替代主力。
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大米呈"印度洼地＜越南＜泰国"格局（三组报价口径差异见完整版）：印度383—395美元/吨、越南420—550美

元/吨（口径分层）、泰国479—529美元/吨。泰国洪涝减产预期（CERA预估-3.9%）是唯一上行风险点。研判

：玉米弱势寻底，小麦托市支撑；甜玉米罐头原料四季度议价空间充足。

▍二、油料油脂：MPOB创纪录累库，反套定调

MPOB 9月：产量211.7万吨（+16.5%，历年9月最高）、出口112.0万吨（-12.2%）、库存351.1万吨（+24.5%，历

史新高，同比+48.8%，连续第六个月累库）。BMD回落至4600林吉特下方；印尼出口税148→178美元/吨；10月

上旬马来出口环比+33.5%—37.7%；印度排灯节补库启动。国内豆油8906、菜油10417元/吨。

研判："近月偏弱、反套思路"（中粮期货）。产地累库期=议价采购窗口，含油配方（蒜蓉酱/辣椒酱）可锁定

四季度用量；2027年长约计入厄尔尼诺气候升水。

▍三、糖与甜味：ICE创19个月新高，外强内弱

ICE原糖20.27—20.86美分/磅，10/7盘中21.24美分创2025年2月以来新高，10月以来累计涨幅超8%。郑糖5491—5

518元/吨跟涨乏力。巴西中南部9月上半月产量同比-41.6%、制糖比44.71%（上年52.09%）；印度出口禁令到期

未恢复；ISO口径2026/27榨季转短缺20万吨（快照）。

预期差：广西甘蔗长势或不如预期，若"增产证伪"，糖价逻辑将切换。研判：国内用糖成本四季度可控、不追

高；出口报价计入国际糖升水预期。

▍四、经济/饮料作物

阿拉比卡咖啡289.90美分/磅（高位区回落）；可可5666美元/吨、ICE库存348万袋、科特迪瓦产量预测175—180

万吨（成本高企难改）；棉花80.59美分/磅、美棉库存使用比27.5%（成本中低位）；沪胶20645元/吨（油价支

撑偏强）。

▍五、畜禽：跌破5元/斤，拐点后移

全国外三元10.95元/公斤（10/13三源）；猪易通10/12监测10.11元/公斤（口径差异并列呈现）。猪粮比4.3:1击穿

5:1一级预警线；连亏14个月、头均亏损196.6元、冻品库容率32.14%。核心矛盾"减量不减产"：能繁3780万头回

绿色区间，但PSY突破23头对冲去化。机构：拐点确认或后移至2027年上半年。

研判：10月磨底（中枢9.8—10.8元/公斤），11月下旬腌腊为年内最后反弹窗口（Q4高点预期12.0—12.5元/公斤

）；冻肉进口疲弱，肉类加工原料成本利好。

▍六、乳制品：GDT重返正区间，粉强脂弱

GDT第393次拍卖（10/6）：总指数+1.2%（均价3928美元/吨）；脱脂奶粉+4.3%全场最强、全脂奶粉+1.2%；黄

油-0.3%延续跌势（上期-5.7%）、乳糖-6.9%最弱。下次拍卖10月20日。国内主产区生鲜乳3.10元/公斤（农业农

村部10月第1周监测）。研判：奶粉成本拐点或已现；乳脂类进入明确采购窗口期。

▍七、水产：帝王蟹/雪蟹供给过剩通道开启（重点）

品种/渔场 上季配额 2026—27配额 变化

合计 12,520吨 20,680吨 +65%

白令海红眼雪蟹 5,103吨 14,560吨 近3倍
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品种/渔场 上季配额 2026—27配额 变化

布里斯托尔湾红帝王蟹 1,216吨 1,547吨（10/15开放） +27%

阿留申金帝王蟹 约1,900吨 2,151吨 +13%

俄罗斯对华活蟹1—7月24,600吨（+17%）、出口额6.986亿美元（+27%）；挪威配额仅850吨、美国进口挪威蟹-

61%。珲春国庆批发价暴跌至238元/斤——旺季暴跌的反常组合；国内首条帝王蟹保税包机航线首飞（500吨/

年）。

研判：四季度至2027年一季度采购方强势。活鲜贸易"节奏比价格更重要"——分批到港、快进快出；雪蟹（配

额翻近3倍）是比帝王蟹更大的供给变量。

▍八、干坚果杂豆果蔬：简报

花生7000元/吨、绿豆8500元/吨、红豆7800元/吨（单源待验证）。坚果（巴旦木/腰果/核桃等）本周无信源数

据，缺口如实披露，下期补充信源。

▍九、进口鲜果：榴莲近乎腰斩的结构性逻辑（重点）

泰国金枕批发25—32元/斤（惠农网7日均价27.28元/斤），零售从每公斤约80元降至40元左右。三重结构性力量

：①产地放量——泰国2026年产量预计207万吨，越南种植面积十年扩张近5倍、今年一季度超泰国成第一大供

应国；②通道降本——中老铁路72小时直达、成本节约五成，平陆运河9/16通航、东盟水果输华成本有望再降

三成（商会会长确认）；③关税归零——RCEP榴莲关税从约17%—20%降至零。

全国每三颗进口榴莲一颗过友谊关；老挝榴莲、越南菠萝蜜获准输华。越南菠萝蜜凭祥3.5—5.0元/斤、泰国青

柚15—22元/斤。研判：价格中枢趋势性下移是结构性变化；新准入品种有先发卡位机会。

▍十、调味品：成本分化、策略分化（重点）

品种 价格 策略

干辣椒（遵义指数1139.62点）
新华10月预测：三樱椒10.80—11.22元/斤、印度椒11.74—1

1.89元/斤

压价锁量（需求不足+印椒议价

松动）

大蒜（金乡蒜米料1.25—1.68元

/斤）
同比低位（去年同期2.83）；中东南亚需求放大

提前锁定（横盘磨底+出口分流

）

胡椒（白胡椒29.88元/斤） 高位，无缓解信源 随用随采、不加库存

生姜（贵州5.75元/公斤） 平稳 按需采购

▍十一、宏观：霍尔木兹三线传导

布伦特106.23美元（+4.6%）、WTI 93.74美元；OPEC+维持11月产量不变；IMF预计高油价持续至2027年。运费

占中东原油成本25%—30%→①化肥成本（2027年谷物种植预期）②燃油附加费（全航线运价基线）③战争险

（中东航线条款）。BDI 2917点回落是需求走弱而非风险降低。汇率说明：本周人民币中间价缺失（数据缺口

如实披露），不做方向判断。

▍十二、商会合规与出海

cccfna辟谣：阿根廷5209牛肉厂系租赁经营、非中资收购——涉阿业务重审对手资质。海关总署发布8月未准入

境食品信息。海天味业：2024年营收269.01亿元（+9.53%），目标3年内海外收入占比从不足7%提至15%——全

球调味品CR4仅个位数，蒜蓉酱/辣椒酱/醋等细分品类仍有缝隙机会。
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▍十三、跨品类传导七链

权重 传导链 可执行动作

★★★ 霍尔木兹→油价106→化肥/燃油附加/战争险 报价加风险附加费；中东航线单独定价

★★★ MPOB累库+印尼税→油脂近月偏弱 锁定四季度油脂用量

★★☆ 厄尔尼诺→2027棕榈油/糖/稻米减产预期 远月长约计气候升水

★★☆ 零关税+通道+放量→榴莲中枢下移 布局老挝榴莲/越南菠萝蜜

★★☆ 辣椒/大蒜/胡椒成本分化 三策略并行

★☆☆ 谷物进口+62%→生猪深亏 肉类进口放缓

★☆☆ 蟹配额+65%→旺季暴跌 分批到港快进快出

▍十四、风险提示与下周关注

风险：①厄尔尼诺超预期②霍尔木兹再升级③猪粮比触发收储④广西甘蔗"增产证伪"⑤汇率数据缺口⑥活鲜集

中到货库存风险⑦本期双源验证率24.4%，单源数据以实询为准。

下周关注：10/15布里斯托尔湾红帝王蟹渔场开放｜10/20 GDT拍卖｜10月下旬中国海关9月进出口数据｜马来棕

榈油10月出口｜珲春蟹价修复｜榴莲产季切换｜广西新榨季开榨准备。

数据声明：本报告全部数据来自已核实数据包（11模块131条，双源验证24.4%）与公众号深度解读（13信源模块，9个全文回源核

验），无AI编造；白名单合规率100%；单源数据均已标注"单源待验证"。本报告为信息参考，不构成投资建议。
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